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Einführung

sie schon – ein mittlerweile vertrauter Satz, der – ausgerechnet 

in Iowa – zur Erschaffung eines Baseball-Diamanten anregte 

und in dem Film „Feld der Träume“ verewigt wurde.) Dennoch 

brauchte das, was wir aufgebaut hatten, Jahre, bis es richtig gut 

lief. Doch die Investoren kamen – erst zu Tausenden, dann zu 

Millionen.

Unerwartete Unterstützung von 
der letzten Instanz

Die Diamanten, die Vanguard im Zuge dieser Auseinanderset-

zungen gesammelt hatte, gehörten uns jedoch noch nicht so rich-

tig. Sie waren nur eine Leihgabe, denn die US-Börsenaufsicht 

Securities and Exchange Commission (SEC) hatte uns nur einen 

befristeten Auftrag erteilt, auf dessen Grundlage wir manche die-

ser entscheidenden Schritte unternehmen konnten. Unverständ-

licherweise entschied die SEC nach einer mühsamen wochenlan-

gen behördlichen Anhörung gegen unseren bislang ungekannten 

Plan. In dem Wissen, dass wir das Richtige für die Anleger taten, 

legten wir eine energische Beschwerde ein und – nach fast vier 

langen Jahren des Kampfes – triumphierten wir 1981 endlich, als 

die SEC eine Kehrtwendung vollzog und unseren Plan schließ-

lich doch genehmigte. Die SEC tat dies in blumiger Rhetorik und 

schloss mit den Worten:

Der Plan von Vanguard … leistet de facto den Zielen des [In-

vestment Company] Acts [von 1940] Vorschub, … fördert eine 

verbesserte Offenlegung von Informationen gegenüber den 




