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Risikohinweis: Jedes Investment in Aktien ist mit Risiken behaftet. Im
schlimmsten Fall droht ein Totalverlust. Engagements in den von der Bir-
senwelt vorgestellten Aktien bergen zudem teilweise Wahrungsrisiken. Alle
Angaben der Bdrsenwelt stammen aus Quellen, die wir fir vertrauenswiirdig
halten. Eine Garantie fir die Richtigkeit kann dennoch nicht dbernommen
werden. Um Risiken abzufedern, sollten Kapitalanleger ihr Vermdgen des-
halb grundsétzlich breit streuen. Die Artikel in der Barsenwelt stellen kei-
nesfalls eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers dar.

o AKTIE DER WOCHE: VIB VERMOGEN

Bemerkenswert stabil gebaut

VIB Vermdogen (WKN 245 751) entwickelt
und verwaltet im stiddeutschen Raum Gewer-
be-Immobilien. Im Portfolio befinden sich 85
Projekte mit einer zu vermietenden Gesamt-
flache von 644.000 Quadratmetern. Davon
steht weniger als ein Prozent leer, was nach
Ansicht der Experten von ,TradeCentre” die
Werthaltigkeit der Immobilien untermauert.

Das Geschéaftsmodell von VIB Vermdgen
verfolgt konsequent eine Buy-and-Hold-Stra-
tegie. Das Unternehmen verzichtet also auf
kurzfristige Transaktionen und kauft stattdes-
sen auf Grundlage von strengen Investitions-
kriterien Immobilen mit attraktiven Renditen
von sechs Prozent und mehr. Dem Konzern
kommen dabei die sehr guten Verbindungen
zu den kreditgeben-
den Banken zugute.  TradeCentre
Die Kreissparkasse Bi-

WKN: 245 751
berach ist mit 9,3 Pro-

VIB Vermdgen in Euro
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zent und die Volksbank Neuburg/Donau mit
elf Prozent an VIB Vermdgen beteiligt.

Die Analysten von Warburg Research schat-
zen, dass der Nettovermdgenswert (NAV) im
Jahr 2011 auf 12,80 Euro je Aktie steigen wird.
Der Abschlag des Aktienkurses dazu scheint
angesichts der niedrigen Leerstandsquote
und der hohen Mietrendite von sieben Pro-
zent viel zu hoch. Aufgrund der hohen Immo-
bilien-Qualitédt und Cashflow-Sicherheit sollte
sogar ein Aufschlag im Vergleich zu anderen
Immobilien-Titeln gezahlt werden. Da auch
die Charttechnik fur den Kauf dieses defensi-
ven Investments spricht, sollten konservative
Anleger mit einem Kursziel von 10,50 Euro

einsteigen.

VIB Vermdgen

Akt. Kurs: 8,03 Euro Kursziel: 10,50 Euro

Anzeige

Aktien, Optionsscheine und Zertifikate
590 EUR pro Olechiandaln.....
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® Am Scheideweg! Aufwérts! Centrosolar in Euro

Viele Branchenkenner gehen nach Angaben der Experten der
.Platow Bérse” fur das Jahr 2011 von einer Marktbereinigung in der = 6
Solarbranche aus. Die befirchtete Pleitewelle dirfte an Centroso-
lar (WKN 514 850) aber nicht nur vorbeigehen, sondern der Anbie- g
ter von Photovoltaik-Anlagen will sein Wachstum sogar beschleuni-

gen. Zur Finanzierung mochte Centrosolar eine Anleihe begeben

und bis zu 50 Millionen Euro einnehmen. Bemerkenswert ist, dass 4
Centrosolar von der taiwanesischen TSMC einen GroBauftrag er-
halten hat. Das sehr guinstige KGV fur 2011 von 6 ist realistisch.

3
Platow Birse Centrosolar
WKN: 514 850 Akt. Kurs: 5,44 Euro Kursziel: --,-- Euro
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® Langfristig ein Winner Tomorrow Focus in Euro

Die Experten des ,Nebenwerte-Journals” sind von den Lang-
fristprognosen von Stefan Winners sehr angetan. Im Jahr 2005 er- 4.4
klarte der Vorstandsvorsitzende von Tomorrow Focus (WKN 549
532), der Medienkonzern werde im Jahr 2010 mehr als 100 Millionen 4.0
Euro umsetzen und ein EBIT von mehr als zehn Millionen Euro er-
wirtschaften. In den ersten neun Monaten 2010 erléste Tomorrow 3.6
Focus 94 Millionen Euro und erwirtschaftete acht Millionen Euro
EBIT. Nun erwartet Winners flr das Jahr 2015 Umséatze von mehr als 32

250 Millionen Euro und ein EBIT von mindestens 35 Millionen Euro.

Nebenwerte-Journal Tomorrow Focus 2.8

WKN: 549 532 Akt. Kurs: 3,74 Euro Kursziel: --,-- Euro WE M A M J J A S O N D 11

® Nach dem Rauswurf einsteigen OHB Technology'in Euro

Berry Smutny, Vorstandsvorsitzender des Satelliten-Herstellers
OHB Systems, ist aufgrund von Veréffentlichungen auf der Online- 18
Plattform Wikileaks mit sofortiger Wirkung freigestellt worden. Die
Experten der ,Actien-Bérse” raten deshalb dazu, auf Kursriickset-
zer auf 14 bis 12,50 Euro bei der Muttergesellschaft OHB Technolo- 16
gy (WKN 593 612) zu spekulieren, sollte sich dieser Vorgang auf

politischer Ebene ausweiten. OHB Technology ist gemessen am

14
Kurs-Umsatz-Verhaltnis von 0,6 fir das Jahr 2011 die billigste Tech-
nologie-Aktie dieser Art in Deutschland.
Die Actien-Birse 0HB Technology 12

WKN: 593 612 Akt. Kurs: 14,50 Euro Kursziel: --,-- Euro WE M A M J J A S O N D 11
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® Abfahrt zum nachsten Kursziel!

Die Schaltbau Holding (WKN 717 030) hat nach vorlaufigen Zah-
len im Jahr 2010 den Umsatz um 3,8 Prozent auf fast 281 Millionen
Euro gesteigert und damit das eigene Ziel erreicht. Im vierten
Quartal beschleunigte sich das Wachstum des Bahntechnik-Kon-
zerns. Der Vorstand prognostiziert fiir 2011 einen Gewinn je Aktie
von 7,20 Euro. Die Experten von ,Aktien-Strategie” sind vorsichti-
ger und schétzen den Ertrag auf 6,80 Euro pro Anteilschein, was
einem KGV von glinstigen 9 entsprache. Insgesamt ist die Aktie mit

einem Kursziel von 80 Euro limitiert kaufenswert.

Aktien-Strategie Schaltbau Holding

WKN: 717 030 Akt. Kurs: 58,11 Euro Kursziel: 80,00 Euro

® Der Schock ist verdaut

Steve Jobs, Griinder von Apple (WKN 865 985), muss krankheits-
bedingt erneut kirzertreten, was den Aktienkurs gedrickt hat.
Nach Ansicht der Experten der ,Euro am Sonntag” sorgen Tim
Cook sowie die Rekordzahlen fir das erste Quartal des Ende Sep-
tember ablaufenden Fiskaljahres 2010/11 fir Zuversicht. Cook, der
als Vertretung von Jobs den Konzern leitet, wird von Investoren
sehr geschatzt. Der Gewinn stieg im Jahresvergleich um 78 Prozent
auf sechs Milliarden Dollar. Mit einem KGV von 16 fur 2011 ist die
Aktie glinstig bewertet. Das Kursziel betragt 320 Euro.

Euro am Sonntag Apple

WKN: 865 985 Akt. Kurs: 242,00 Euro Kursziel: 320,00 Euro

® Ein starker Aufsteiger

Nach Ansicht der Experten von ,Bérse Online” dirfte Immofi-
nanz (WKN 911 064) im Mérz beinahe sicher in den ATX aufsteigen.
Die Aktie wirde im &sterreichischen Leitindex wohl sogleich eine
hohe Gewichtung von 6,5 Prozent erhalten. Neben der wahrschein-
lichen Index-Aufnahme, einer Refinanzierung bis zum Abschluss
des Ende April ablaufenden Fiskaljahres 2010/11 und dem guten
Geschéftsverlauf dirften auch Inflationséngste Anleger anziehen.
Auf Basis dieser Grundlagen sollte der im Vergleich zur Peergroup

hohe Abschlag zum Nettovermdgenswert geringer werden.

Borse Online Immofinanz

WKN: 911 064 Akt. Kurs: 3,19 Euro Kursziel: --,-- Euro
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® Meine liebe Acker-Scholle!

Agrarius (WKN A0S LN9) kauft, bewirtschaftet und verpachtet
Agrarflachen vor allem in Rumanien und bietet institutionellen An-
legern Investment-Dienstleistungen im Agrarsektor. In Rumanien
steht vergleichsweise viel Ackerflache zu glinstigen Preisen zur Ver-
fugung. Der Vorstand prognostiziert fiir das Jahr 2011 einen Umsatz
von zwei Millionen Euro und einen Gewinn je Aktie von 1,50 Euro.
Sehr risikobereite Anleger kaufen die Papiere bis héchstens 1,15
Euro. Ahnlich risikoreich ist ein Investment in die in Russland tatige
Black Earth Farming (WKN AOM ST1).

Der Aktionarsbrief Agrarius/Black Earth Farming

WKN: A0S LN9 Akt. Kurs: 1,10/3,31 Euro  Kursziel: --,-- Euro

® Fir Anleger, die gut schlafen wollen

Nach der Aufteilung von Motorola in den Mobiltelefon- und Tab-
let-PC-Hersteller Motorola Mobility und den Software- und Tele-
kommunikatios-Ausristungsanbieter Motorola Solutions (WKN
AOY HMA) fallt Letzterem nach Ansicht der Experten von ,Focus
Money"” die Rolle des langweiligeren, aber solideren Konzerns zu.
Der Umsatz soll von 2010 bis 2012 um sieben Prozent auf 18,2 Milli-
arden Dollar steigen und der Gewinn je Aktie um 41 Prozent auf
3,49 Dollar. Die Bilanz ist kerngesund und ein Teil der 2,4 Milliarden

Dollar an flissigen Mitteln soll ausgeschittet werden.

Focus Money Motorola Solutions

WKN: AOY HMA Akt. Kurs: 27,16 Euro Kursziel: --,-- Euro

® Nachholpotenzial mit Hebel

Die Experten des ,Zertifikatejournals” empfehlen das Outper-
formance-Zertifikat (WKN SG1 Z5Z) der Société Générale auf die
mit einem 2011er-KGV von 9 giinstig bewertete Stammaktie von
RWE (WKN 703 712) zum Kauf sowie fur Konservativere das Bonus-
Zertifikat (WKN BN5 7JV) der BNP Paribas. Das Outperformance-
Zertifikat wird am 22. Juni 2012 féllig. Dann erhélt der Anleger ent-
weder den Aktienkurs zurlickerstattet, falls der bei 51 Euro oder
weniger liegt. Notierungen ab 51 Euro werden mit dem Faktor 2,55

multipliziert. Dafur verzichtet der Anleger auf die Dividende.

Das Zertifikatejournal RWE-Outperformance-Zert./RWE/RWE-Bonus-Zert.

WKN: SG1 252 Akt. Kurs: 58,56/55,54/57,41¥unsiel: --,-- Euro
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MUSTERDEPOT-CHECK
Depot der Woche: Aktien-Strategie

Produkt / Name WKN Stiick- Kaufdatum Kaufkurs Aktueller Kurswert Performance
zahl Kurs (19.01.11)

Silicon Sensor 720190 1.200 25.02.2010 6,04€ 10,10 € 12.120,00€ 67,2%
Dr. Honle 515710 1.200 26.03.2010 615¢€ 10,50€ 12.600,00€ 70.7 %
Augusta Technologie AOD 611 700 13.05.2010 11,88€ 17,30€ 1211000 € 45,0%
Isra Vision 548 810 600 17.06.2010 13,18€ 1917€ 11.502,00€ 45,4%
Vtion Wireless CHE N99 800 24.06.2010 986 € 9.02€ 7.696,00€ -2,6%
Centrotec Sustainable 540 750 600 01.07.2010 12,89€ 18,99€ 11.394,00€ 41.3%
Jenoptik 622910 1500 30.09.2010 414€ h75€ 8.625,00€ 38.9%
Schaltbau 717030 140 25.10.2010 54,15€ 59,02€ 8.262,80€ 9.0%
Euromicron 566 000 400 26.11.2010 20,85€ 2329€ 9.316,00€ 1.7%
Init 575980 500 0212.2010 14,20€ 14,82€ 7.410,00€ 4%
Technotrans AOX YGA 1.000 0212.2010 675€ T.47€ 7.470,00 € 10,7 %
Depotwert 108.505,80 €

Bar 3.940,00€

Gesamtwert 112.445,80 €

Performance seit 01.01.2011 (Depotstart am 26. Mérz 1999 mit 20.000 Euro) 9.2%

Strategisch starker Start

as Musterportfolio der ,Aktien-Strategie” hat im Jahr 2010 jahr 2010 beziehungsweise das zurlckliegende Quartal sein. Im
mit einem Plus von 22,9 Prozent den elften Rang in der dritten Quartal konnten unsere Favoriten durch die Bank Uberzeu-
,Borsenwelt”-Wertung erreicht. In diesem vier Wochen jungen Jahr gen. Da gleichzeitig die Bewertungen glnstig sind, steht einem
2011 legte das Depot um enorm starke 9,2 Prozent zu, wahrend der weiteren Kursanstieg eigentlich kaum etwas im Wege.”
HDAX ein Plus von lediglich 2,2 Anzeige

Prozent erreicht hat. Im Wochen-
vergleich erhéhte sich der Wert
des Portfolios um 4,3 Prozent. DIE
Chefredakteur Wolfgang Braun .o
nimmt sich Zeit fir die Aktien-
analyse, weshalb er fir eine dau- B OR S E N
erhaft gute Performance mit ver-
gleichsweise wenigen Transak- ZAUBERFORMEL
tionen auskommt.

Drei der elf Depotwerte haben
sich im Wochenvergleich verbil-

Der Bestseller aus den USA! Der ehemalige
ligt. Die héchsten Kurszuwéchse Hedgefondsmanager Joel Greenblatt erklirt

fiir jeden verstindlich seine ,, Zauberformel*
fiiir mehr Borsenerfolg.

erreichten Technotrans mit ei-

nem Plus von 91 Prozent, Silicon Er zeigt Anlegern, wie verbliiffend einfach
' '
die Auswahl der besten Aktien sein kann —
Sensor mit 9,3 Prozent und Cen- und bringt ihnen nebenbei die Grundlagen Joel Greenblatt:

des Investierens bei. Die Financial Times
urteilte: , The Book of the Year!“

orsen-Zauberformel

trotec Sustainable mit 11,1 Pro-
zent. Braun erklért: ,Ein Grund
fur die steigenden Kurse dirfte
wohl die Vorfreude auf die anste- '
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